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AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Nous avons effectué I’audit des états de synthése consolidés de la soci€té Label *Vie S.A et de
ses filiales (Groupe Label’Vie), qui comprennent bilan consolidé, le compte de produits et
charges consolidé, I'état des soldes de gestion consolidé, le tableau consolidé des flux de
trésorerie, le tableau consolidé des variations des capitaux propres et I’état des informations
complémentaires (ETIC) relatifs & Pexercice clos le 31 décembre 2025, Ces états de synthese
consolidés font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de MAD 3 774 471 165
dont un bénéfice net consolidé de MAD 593 657 993.

Nous certifions que les états de synthese consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus,
sont réguliers et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du
patrimoine et de la situation financiére du groupe au 31 décembre 2025, ainsi que du résultat
de Iensemble consolidé pour I’exercice clos a cette date, conformément aux normes
comptables nationales en vigueur.

Fondement de ’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans
la section « Responsabilités de I’auditeur 4 I’égard de ’audit des états de syntheése consolidés
» du présent rapport, Nous sommes indépendants du groupe conformément aux régles de
déontologie qui s’appliquent & 1’audit des états de synthése au Maroc €t nous nous sommes
acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous

estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropri€s pour
fonder notre opinion d’audit.

Questions clés de Paudit
Les questions clés de 1’audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont

6té les plus importantes dans 1’audit des états de synthése consolidés de la période considérée.
Ces questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése consolidés
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pris dang leur ensembie et aux fins de Ia formation de notre opinion sur ceux-ci, &t nouS
n’exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent les questions clés de
Paudit qui doivent 8tre communiquées dans notre rapport.

Evaluation et comptabilisation des opérations de marge arriére

Risque identifié Réponse 4’ audit
Le groupe dispose d’un nombre | Nous avons pris connaissance des contrdles mis en place par
important de contrats d’achats signés | le  groupe sur le processus d’évaluation et de

avec les fournisseurs comprenant des
opérations de  marge  arriére
(coopération  commerciale,  droits
d’onvertures, droifs de rénovation,
...) dont ie caloul est basé sur les
quantités  achetées ou d’autres
conditions contractuelles comme
Patteinte de seuils ou la progression

comptabilisation des opérations de marge arridre, apprécié

leur conception et leur application et testé que ces contrdles

ont fonctionné efficacement sur la base d’un échantillon de

confrafs.

Nos autres travaux ont notamment consisté pour un

échantillon de marge arriére a :

- Rapprocher les données utilisées dans le calcul des
opérations de marge amribre avec les conditions

des volumes d’achats ;

Compte tenu du grand nombre de
contrats of des spéeificités propres & | -
chaque contrat, la correcte évaluation
et comptabilisation des opérations de
maige armidre au regard  des |-
dispositions contractueties et des
volumes d’achats constituent un
point clé de P’audit.

commerciales figurant dans les contrats signés avec les
fournisseurs ;
Comparer les estimations faites au titre do Pexercice
précédent avec les réalisations effectives correspondantes
afin d’évaluer la fiabilité du processus d’estimation ;
Rapprocher les volumes d’affaires retenus pour calculer
te montant des opérations de marge arriére attendu auw
31 décembre 2025 avec les volumes d’affaires enregistrés
dans les systémes des achats du groupe ;
- Réaliser des procédurss analytiques substantives sur les
évolutions des opérations de marge arriere.

Responsabilités de Ia direction et des responsables de la gouvernance 2 P’égard des états
de synthése consolidés

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de de
synthése consolidés conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que
du contrble interne quelle considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états
de synthése consolidés exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'eireurs.

Lots de la préparation des états de synthése consolidés, c’est a la direction qu’il incombe
d’évaluer la capacité du groupe & poursuivic son exploitation, de communiquer, le cas
échéant, les questions se rapportant 4 ia continuité de Pexploitation et d’appliquer le principe
comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I’intention de liquider ie groupe
ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offie 4 elle. Il incombe aux
respensabies de la gouvernance de surveiller le processus & information financitre du groupe.

Responsabilités de Pauditeur & Pégard de Paudit des états de synthése consolidés

Nog ohjectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable gue les états de synthése consolidés pris
dans leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de frandes
ou dlerreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas quun audit
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réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc permetira toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalties peuvent résulier de fraudes ou
d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a
ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions
économiques que les utilisatenrs des états de synthése consolidés prennent en se fondant sur
Cceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése consolidés
comportent des anomalies significatives, que celies-ci résultent de fraudes ou
denours concevons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces
risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une exreur, car la
fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contr6le interne ,

¢ Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
I'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contrdle inierne du groupe ;

» Nous apprécions le caraciére approprié des méthodes comptables retenues et e
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

e Nous tirons une conclusion quant au caraciére approprié¢ de l'utilisation par la difection
du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les €léments probants
obtenus, quant a lexistence ou non dune incertitude significative lie a des
événements ou situations susceptibies de jeter un doute important sur Ia capacité du
groupe 3 poursuivre son exploitation. Si nous concluons a l'existence d'une incertitude
significative, nous sommes tenus d'attiver 'attention des lecteurs de notre rapport sur
les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos
conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre
rappott. Des événoments-ou situations futurs pourraient par alleurs-amener e groupe &
cesser son exploitation ;

e Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des dtats de
synthése consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions
si les états de synthése consolidés rep:ésenfent les opérations et événements sous-
jacents d'une maniére propre 4 denner une image fidéle.

e Nous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concernant les
informations financiéres des entités ¢t activités du groupe povr exprimer une opinion
sur les états de synthése consolidés. Nous sommes responsables de la direction, de la

supervision et de la réalisation de Il'audit du Groupe. Nous assumons l'entitre
responsabilité de I'opinion d'audit.



LABEL’VIE S.A
Page 4

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le
calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Casablanca, le 03 mars 2026

Les Commissaires aux Comptes

Coopers Audit Maroc S.A

Abdellah LAGHCHAOQOUI Omar SEKKAT
Associé Associé



